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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאור

שירותיםוהנהליהמעובדילפקידיםועדתיהמלשכיריםהשתלמותקרןהינההקרן

המעו"ף.בהסתדרותמיוצגיםלהיותעשוייםאומיוצגיםשעובדיועבודהבמקוםהעובדים

עובדידיםפקילותההשתלמקרןמינהל-שלהמנהלתהחברהידיעלמנוהלתהקרן

 .בע"מוהשירותיםהמינהל

 520030990-00000000000299-0299-000הוא:ההשתלמותקרןקוד

המניותבעליעלמידע

........,, 

המעניקההחברהשליסודמניית(בעלתהמעו"ףהסתדרותהםבחברההמניותבעלי

שלהכרעהמנייתבעלתובנוסףמהדירקטוריון 50%לפחותלמנותהזכותאתלה

ה,החברשלבילותירגמניות(בעליבקרןהעמיתיםעובדיםשלמעסיקיםונציגי )החברה

"בעליביחד:(להלןבחברה)מהדירקטורים 50%עדלמנותהזכותאתהמקנות

 .המניות")

 .הדוחבשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהמהותייםשינוייםחלולא

הקרןהקמתמועד

מסלולקודאישורמס'הקמהמועדמסלול

 520030990-00000000000299-0299-000 299 11/1977כללימינהל

 520030990-00000000000299-1385-000 1385 12/2008אג"חמינהל

 520030990-00000000000299-1262-000 1262 11/2008מניותמינהל
\,.J 

ומטרתןההפרשותשיעור

 :לפקודה)ה 3בסעיף(כהגדרתהמהמשכורתבשיעורים-לשכיריםהשתלמותבקרן

 . 7.5%עד :מעבידותהפרש

 . 2.5%עדעובד:הפרשות

בחוקכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעללויעלאשהשיעוריםובלבד

מהפרשותמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות , 1957תשי"ז-קיבוצייםהסכמים

 .המבעיד

יסודבמסמכישינוי

הדוח.פתתקובמהלךהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםיוהלא
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

לותינזיחס .א

 31/12/2017ליוםבקרןמחשבונםהעמיתיםלמשוךרשאיםאותםהסכומיםשיעור

 :להלןכמפורטהינו

מסלול

כללימינהל

מניותמינהל

אג"חמינהל

נזיליםסכומיםשיעור

78.09% 
76.16% 
89.20% 

'-./ 

הבשילושטרםהחסכונותשלממוצעחייםמשךב.

ליוםנכוןבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

להלן:כמפורטהינו 31/12/2017

מסלול

כללימסלול

מניותמסלול

אג"חמסלול

(בשנים)מח"מ

0.56 
0.59 
0.26 

העמיתיםבמספרשינוי .ג

מספר

חשבונות

לסוףנסגרונפתחולתחילתסוג

השנההשנההשנההשנההעמיתים

שכירים
16,806 739 1,281 16,264 

-._,/ 
16,806 1,281 

סה"כ
739 16,264 

עמיתיםזכויותניתוח .ד

בדצמבר 31ליום

2017 2016 

נכסים,סךמספרנכסים,סךמספר

 li:!Jיבאלפנטוחשבונות li:!Jבאלפינטוחשבונות

 506,473 9,537 504,015 8,994פעיליםחשבונות

 315,820 7,269 323,220 7,270פעיליםלאחשבונות

o 822,293 16,806 827,235 16,264ה"כ 
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאימקסימאלעוריבשניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעור .לתקנונה

ה.לחברשישבפועלההוצאות

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיעוריהש

 :הואנטויםסהנכ

 0.54%כללי-מינהל

.......,, 

 0.52%-מניותמינהל

 0.53%אג"חמינהל

 1,714הינו ,הניהוללדמינוסף ,הפבקומהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

 .הכספיבדוחישירות""הוצאות 11ביאורראה ,ההוצאותהרכבלפירוט . fi!Jאלפי

 :הגדוליםהמעסיקיםחמשתעלמידע .ב

ביוםשהסתיימהלשנה
 2017בדצמבר 31

חמשתעבורבפועלמוצעממנכסיםניהולדמירשיעו

 )באחוזים(םיהגדולקיםיהמעס

הגדוליםהמעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסף
 )ש"חבאלפי(

םיהגדולהמעסיקיםחמשתעבורהמנוהלהנכסיםשיעור
(באחוזים)טוננכסיםסךמתוך

חמשתשלכוללמבוטחים/עמיתיםחשבונותמספר
גדוליםהמעסיקים

חמשתשלכוללעמיתים/מבוטחיםחשבונותרשיעו
חוזים)אב(מבוטחים/העמיתיםסךמתוךגדוליםיקיםסהמע

0.54 

352,168 

'-./ 
43 

6,809 

42 
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השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

בכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותותינימד

http://www.minhal.org /. 

ההשקעותיבסעיפמהותייםלשינוייםניתוח .ב

כללימינהל

 ,סלתעודות(בעיקראחרות,להשקעותהחשיפהאתהקרןהגדילה 2017בשנת

 44-(כ 20%-כשלבשיעורהשקעה)וקרנותםימובנריםצמו ,נאמנותקרנות

 .מש"ח)

 24.6כ-( 6%כ-שלבשיעורסחיריםחובלנכסיהחשיפהאתהקרןהקטינה,דגמנ ,,,.......

מש"ח). 6.8 ( 26%כ-שלבשיעורסחיריםשאינםחובלנכסיהחשיפהואתמש"ח)

 .בחו"לבשווקיםשהושגוהעודפותמהתשואותנבעההשקעותייפבסעהשינוי

מניותמינהל

 192-(כ 19%כ-שלבשיעורלמניותהחשיפהאתהקרןהגדילה 2017בשנת

 .) 24%כ-שלקיטון(מזומניםושווילמזומניםהחשיפההקטנתח"ע )אש"ח

המניותבשווקישהושגוהעודפותמהתשואותנבעההשקעותיפבסעיהשינוי

המסלול.נכסיבסךלגידולובהתאם

אג"חמינהל

'-" 
סלתעודות(בעיקראחרותלהשקעותהחשיפהאתהקרןהגדילה 2017בשנת

הקטינהומנגד ,)מש"ח 2.5-(כ 205%כ-שלבשיעורבארץ)אג"חמדדישמחקות

מש"ח) 4.35-כ( 17%שלבשיעורסחיריםחובלנכסיהחשיפהאת

 .זהבאפיקשהושגוותפהעודמהתשואותנבעההשקעותיפבסעיהשינוי
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סיכוניםניהול . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

תאגיד.עסקידוחראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

כללימסלול

 2017בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

"--.../ 

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

728,481 
1,007 

17,936 
51,152 

798,576 

מניותמסלול

 2017בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטו ,נכסים

ש"ח)(באלפי

'-..,/ 

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

3,048 

119 

3,167 

אג"חמסלול

 2017בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נטו ,נכסים

ש"ח)(באלפי

25,541 

-49 
25,492 
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העמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםליםיהנזהנכסיםסךשביןהיחסתיאור ) 2

למשיכההניתנים

הינוהדוחלמועדנכוןממס)רו(בפטלמשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסך

אג"ח.במסלול-89%ומניותבמסלול 76% ,יהכללבמסלול 78%כ-

-96%כהכללי,במסלולמהנכסים-91%כמהוויםיםוהסחירהנזיליםהנכסים

אג"ח.במסלולמהנכסים-100%וכמניותלסלובממהנכסים

כספיכתימשבשלתולינזייקשהקופההנהלתצופהלא ,לעילהאמורבשל

עמיתים.

 .לעיל )א( 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותלסיכון ) 3

שוקינוסיכ .ג

'-' 
ומטבעמדדסיכוני ) 1

כללימסלול

 2017בדצמבר 31ליום
בהצמדה

למדד
חוץבמטבע

הכלסךבהצמדהאוצמודלא
המחירים

אליו
לצרכן

ש"חאלפי

 798,576 235,986 174,472 388,118נטו ,הגמלקופתנכסיסך

בסיסלנכסיחשיפה

נגזריםמכשיריםאבמצעות

 94,001- 94,001-דלתאבמונחי
 704,575 141,985 174,472 388,118סה"כ

'-,/ 

מניותמסלול

 2017דבצמבר 31ליום
בהצמדה

למדד
חוץטבעבמ

הכלסךבהצמדהאוצמודלא
המחירים

וליא
לצרכן

ש"חאלפי

 3,167 1,617 1,550נטוהגמל,קופתנכסיסך

בסיסלנכסיחשיפה
נגזריםריםמכשיבאמצעות

 653- 653-דלתאבמונחי
o 2,514 964 1,550ה"כ 
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אג"חמסלול

 2017בדצמבר 31ליום
בהצמדה

חוץבמטבע
למדד

הכלסךבהצמדהאוצמודלא
המחירים

אליו
לצרכן

ש"חאלפי

 25,492 1,541 8,936 15,015נטו ,הגמלקופתנכסיסך

בסיסלנכסיחשיפה

ריםימכשבאמצעות

 208- 208-דלתאבמונחינגזרים
 25,284 1,333 8,936 15,015סה"כ

'-.J 2 ( ריביתסיכון

 2017בדצמבר 31ליום
בשיעורלשינוירגישותניתוח

הריבית

+1% -1% 
םיאחוזאחוזים

כללימסלול-ההשקעותתיקתשואת

מניותמסלול-ההשקעותקיתתשואת

ח"אגמסלול-ההשקעותתיקתשואת

2.28 
0.00 
3.90 

-2.13 
0.00 
-3.65 

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

כללימסלול

 2017בדצמבר 31ליום
'---" 

נסחרות

במדדנסחרות

%מסה"כלאמניותבמדד

הכל [ 0בחו"לסחירהיתר 100ת"א

ש"חאלפי

משקענף

 3.87 4,461 4,461אנרגיה
 8.95 10,317 6,799 3,518פארמה
 20.98 24,190 24,190בנקים
 4.18 4,820 4,820ביטוח
 0.39 450 450ביומך

 14.59 16,817 3,241 13,576טכנולוגיה

מסחר

 8.71 10,038 386 764 8,888ושרותים
 18.82 21,695 359 2,853 18,483ובינוינדלן

11 



 7.00 8,072 81 7,991תעשייה

השקעה

 4.04 4,659 4,659ואחזקות

 6.66 7,681 7,681גזנפט
 1.81 2,092 2,092אחר

 100.00 115,292 4,436 12,589 98,267הכלסך

מגיותמסלול

 2017בדצמבר 31ליום

ותנסחר

 %במדדנסחרות
מסה"כלאמניותבמדד

הכלסבבחו"לסחירהיתר 100א"ת
ש"חאלפי

'--" 
משקענף

 3.89 46 46אנרגיה
 12.35 146 72 74פארמה
 23.52 278 278בנקים
 3.30 39 39ביטוח
 0.17 2 2ביומך

 15.14 179 21 158טכנולוגיה

מסחר

 7.70 91 5 86ושרותים
 14.72 174 3 11 160ובינוינדלן

 8.71 103 1 102תעשייה
השקעה

 3.30 39 39ואחזקות
 5.08 60 60גזנפט
 2.12 25 25אחר

 100.00 1,182 26 114 1,042הכלסך
'-"' 

אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

כללימסלול

 2017בדצמבר 31ליום
שאינם

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 389,111 18,943 370,168בארץ
11בחו"ל ,872 11 ,872 

 400,983 18,943 382,040חובנכסיהכלסך

12 



אג"חמסלול

 2017בדצמבר 31ליום
שאינם

סה"כםיריסחסחירים

ש"חאלפי

 20,703 20,703בארץ
בחו"ל

 20,703 20,703חובנכסיהכלסך

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

בארץחובנכסיא.

כללימסלול

 31ליום /.'
 2017בדצמבר
מקומידירוג

ח"שאלפי

בארץסחיריםחובינכס

ממשלתיותחובתואגר

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 88Bמ-ךונמ
מדורגלא

בארץריםיסחחובנכסיסה"כ

139,205 

132,231 
92,857 
1,039 
4,836 

370,168 

'-,/ 

בארץריםיסחשאינםחובינכס

באוצרונותדמיועדות/פיקחובאגרות

במוסדותובבנקיםופיקדונותקונצרניותחובתואגר

בדירוג:פיננסיים

M ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםואותוהל
לאחריםתואווהל

בארץסחיריםשאינםחובינכססה"כ

בארץחובנכסיכ"סה

6,037 
2,413 

86 
1,884 

8,523 
18,943 

389,111 

פנימירוגיבדחובנכסימזה-

13 



אג"חמסלול

 31ליום
 2017בדצמבר
מקומידירוג

ש"חאלפי

 yבארסחיריםחובנכסי
 13,194ממשלתיותחובת 1אגר

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

M 4,906ומעלה 

BBB עדA 2,573 

 BBBמ-נמוך
 30מדורגלא

 20,703בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

 yבארסחיריםשאינםחובנכסי
באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

ובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות /...-'

בדירוג: Dפיננס"

M ומעלה
88B עדA 
 88Bמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

 20,703בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

"'--./ 
מניותמסלול

חוב.בנכסיהשקעהאיןזהבמסלול

14 



בחו"לחובינכס .ב

כללימסלול

בדצמבר 31וםלי
2017 

בינלאומידירוג

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי
ממשלתיותחובאגרות
 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 11 ,872 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

11בחו"לסחיריםחובנכסיסה"כ ,872 

ל"בחוסחיריםשאינםחובנכסי /,..-'
פיננסייםותומוסדבבנקיםפיקדונותוקונצרניותחובאגרות

בדירוג:

A ומעלה
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובינכס

o סחיריםשאינםחובנכסיהי'כ

בחו"ל

11בחו"לחובנכסיסה"כ ,872 

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

......,, 
אג"חמסלול

בחו"ל.חובבנכסיהשקעהאיןזהבמסלול

מניותמסלול

 .ל"בחוחוביבנכסהשקעהאיןזהבמסלול

גןההויהשוובקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעריםסחישאינםחובנכסישלההוגןהשווי

ידיעליםנקבעלהיווןששימשוהריביתשיעורי .בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

 .השוניםהנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברה

15 



יכלללוסלמ

ובחנכסי

יםסחירםנשאי

גודירלפי

בדצמבר 31םיול

2017 
זיםחובא

M ומעלה

A 
BBB 

 BBBמ-נמוך
מדורגלא

1.11 
2.91 
0.99 
0.00 

17.19 

 .סחיריםםנישאחוביבנכסהשקעהיןאחואג"מניותבמסלולים

סחיריםנםישאויםרחיסבחויבנכסעותקהשעבורמשקילענפחשיפהטופיר ) 4---·

כללימסלול

 2017בדצמבר 31םויל
 %םוסכ
כ"מסהש"חיאלפ

משקענף

 4.46 17,881אנרגיה

 17.28 69,292בנקים

 5.81 23,301ביטוח

ביומד

 0.54 2,158גיהוטכנול

 9.27 37,156םישרותומסחר

 ,,_,... 16.84 67,527נוייובנדל"ן
 3.87 15,506ייהתעש

 3.26 13,090זקותחאוהשקעה
 1.15 4,624גזנפט

11אחר ,243 2.80 

 34.72 139,205ממשלתיאג"ח

 100.00 400,983הכלסך

אג"חמסלול

 2017בדצמבר 31וםיל
 %סכום

מסה"כש"חפילא

משקענף

 1.30 269גיהראנ

 9.16 1,897בנקים

16 



ביטוח 1,080 5.22

ביומך

טכנולוגיה 122 0.59

ושרזתיםמסחר 740 3.57

12.30 2 ובינוין"נדל 546,

תעשייה 635 3.07

ואחזקותהשקעה 196 0.95

גזנפט 24 0.12

אחר

ממשלתיח"אג 13,194 63.73

הכלסך 20,703 100.00

--.. 

'-J 

'-../ 
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, ,, 

גיאוגרפייםסיכוניםה.

לליכמסלול

'J 2017בדצמבר 31םיו 
נגזרים

ונחיבמ חשיפהסה"כ השקעות קרנות חובאגרות חובתואגר

כ"סה דלתא מאזנית אחרות תונאמנ סלתעודות מניות קונצרניות ותממשלתי

 li!Jפילא

ישראל 139,205 239,565 113,274 10,336 68,535 570,915 570,915

103,841 103,841 - 15,837 81 ארה"ב 5,446 835 723,

11 ,921 11 ,921 - - 11 ,921 - - בריטניה

- 5,772 5י 772 - 5,772 - - סין

- 5,672 5י 672 - - 5י 672 - ןיפ

19,765 19,765 - - 14,267 5י 498 - גרמניה

5,022 5,022 - 5,022 - - - צרפת

3,158 3,158 - - - 3י 158 - - ספרד

3,715 3,715 - 2,300 1,415 - - - הודו

- 1י 371 1,319 2,690 2י 690 אוסטרליה

6,681 6,681 - שוויץ 4,009 2,672

1,553 1,553 - - 1,553 - - - בחיל

- 2,176 2י 176 2,176 - הוסיר

7,891 7,891 - 6,729 - - 1י 162 אמריקהצפון

2,946 2,946 - 2,529 417 - אירופה

- 6,425 766 17,296 12י 350 8,021 44י 858 1,525- 43,333 אחר

כ"סה 139י 205 252,598 _ 2_115,29 174,949 _ 39,976 76,556 798,576 1,525- 797,051

( 
18 
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מניותמנהל

'J 2017בדצמבר 31יום 
נגזרים

במונחי פהיחשסה"כ השקעות קרנות חובאגרות חובאגרות

כ"סה דלתא מאזנית אחרות נאמנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

ש"חיאלפ

- 325 1י 618 1י 618 120 1,173 - ישראל

830 830 - 828 2 - - ב"ארה

141 141 141 - - - היבריטנ

53 53 - 53 - - - סין

37 37 - - 37 - - - פןי

134 134 - - 134 - - גרמניה

5 5 - - 5 - - - צרפת

27 27 - - 27 - - ספרד

18 18 6 12 - - הודו

27 27 13 14 - - - אוסטרליה

33 33 - 33 - - שזזיץ

13 13 - 13 - - - ברזיל

58 58 - - 58 - - - מתעורריםשווקים

2 2 - - - 2 - אירופה

171 171 - אחר 5 166

3,167 - 3,167 325 19 1,641 1,182 

19 
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אג"חמנהל

 2017צמברדב 31ליום
יםנגזר

במונחי חשיפהסה"כ ותהשקע קרנות חובאגרות חובאגרות

"כסה תאדל תינזמא תואחר ותנאנמ סלותתעוד יותמנ ניותקונצר יותלתממש

ש"חחאלפי

24,031 24,031 1,225 - 2,127 - ישראל 13,194 7,485

700 700 - 700 - בארה"

295 295 - 295 - - - יהגרמנ

89 89 - 89 - - - שוויץ

24 24 - 24 - אמריקהצפון

353 353 353 - - - אחר

25,492 - 25,492 1,225 1,437 2,127 - 7,509 13,194 

20 
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\.....,,1 

הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןיגורמ .ו

"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתו ,עוליפתסיכוןעםלהתמודדבמטרה ) 1

תהליכיוהיעדראנושטעויות ,םינתונלעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסד

ןיתקבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרהבידוק

למערכותבנוסף ,הפועליםבנקידיעליושמויכונים)-סניהולבנושא 7/99 ) 2 (

אבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורתולתהליכי

מערכותע"יםישנתמכההשקעותלפעילותייעודייםהבקרתהליכי ,תוכנהאיכות

 .לתפעולןשהוכשרוועובדים ,חריגותולאיתוראסורהלותיפעשללמניעה ,מחשב

נכלל ,להןצדהינהשהקופה ,וקיימותבמידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט ) 2

 .הקופהשלהכספייםבדוחות

הקופה.שלהכספייםבדוחותנכלל ,וקיימיםדהיבממעבידיםחובותפירוט ) 3

'-...,/ 

קופתעלהסיכוןגורםשלההשפעהמידת
הגמל

הסיכוןגורםסיכוןהסוג
השפעההשפעההשפעה

טנה i7בינוניתגדולה

 Vריביתסיכוןמאקרןסיכוני

 Vמניותסיכון

 Vאשראימרווחיסיכון

 Vאינפלציהסיכון

 Vמט"חסיכון

 Vענפיתריכוזיותענפייםניםוסיכ

 Vוגרפיתיאגריכוזיותסיכונים
ייםפגיאוגר

-מיוחדיםםיסיכונ
להופה

הדעתבחוותליבותשומתאתהפנההחשבוןשרואהלנושאיםהתייחסות . 6

ספציפיים.לנושאיםליבותשומתאתהפנהלאהחשבוןרואה

21 



כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

\..../ 

השירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשל ,הדירקטוריוןבפיקוחההנהלה,

מערכת .כספידיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראיתהקרן")" :(להלן

ולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקרןשלמיתיהפנהבקרה

בהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברהשל

רמתבטיבתלותללא .ההוןשוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכללי

כינקבעאםגםלפיכן .מובנותמגבלותשיהפנימיתהבקרהמערכותלכלשלהן,התכנון

חסייבהתבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלומערכות

 .כספידוחשלולהצגהלעריכה

עסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומים ,מוגניםהנכסים ,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהבנוסף,

 .פנימיתבקרהנהליביצועלרבות ,ביצוע ) monitor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2017בדצמבר 31ליוםכספידיווחעלהקרן

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. מאמינהההנהלה ,זוהערכהעלבהתבסס) believes ( ליוםכי

אפקטיבית.הינהכספידיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2017בדצמבר 31

~ 

אבוטבוליוסידירקטוריוןיו"ר

שוכמכרשחרעו"דמנכ"ל

סוויריואובורו"חכספיםמנהל

 2018במרץ, 27הדוח:אישורתאריך

 • _ג-.ג"~~;;-::· .-~ .

. ~ -  ~r*-~~ץ,~..::. •• •• •
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 ) Certification (הצהרה

\_., 

'-.../ 

כי:מצהירשוכמכר,שחראני,

השירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 2017לשנת"הקרן")(להלן:

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעודבהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3

הקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדים

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-הקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

מובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנו

הדוח;

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגב•ביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספי,דיווח

מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

ההון.שוקעלהממונהולהוראות

והצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

לתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופה

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

וכן-לקרן;הנוגע

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

העדכניתהערכתנועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

לקרן:הנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותר

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

 ;לקרןהנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלבע,דלרשום,המנהלתהחברה

וכן-

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעות•תפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

לקרן.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברה

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמור

 2018במרץ, 27
תאריךמנכ"לשוכמכר'
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 ) Certification (הצהרה

\..../ 

'-" 

כי:מצהירסווירי,ראובןאני,

השירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 2017לשנת"הקרן")(להלן:

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2
נכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

הקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,נותיהבחמכל ,נאות

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדים

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-הקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

מובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנו

 ;הדוח

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימית.בקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,כספידיווח

מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

 ,,.;,.;,,., .ההוןשוקעלהממונהולהוראות

והצגנוהקרןשלהגיל,;לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(
לתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואת

וכן- ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופה

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

וכן-לקרן;הנוגע

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

העדכניתהערכתנועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :לקרןהנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותר

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

לקרן;הנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,ד ,לרשוםהמנהלתהחברה

וכן-

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

 .לקרןהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברה

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2018במרץ, 27 ~
תאריךכספיםמנהלסווירי,ראובןרו"ח
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המינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית
והשירותים

'-../ 

כספייםדוחות

 2017בדצמבר 31ליום

._/ 



והשירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

כספייםדוחות

 2017בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכן

\...,/ 

המבקריםהחשבוןרואידוח

הכספיהמבצעלדוחות

עמוד

29 

30 

 31יםמסלוללפיהכספיהמצבעלדוחות

 32וצאותהוהכנסותדוחות

 33מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוחות
 ן,_..-

 34העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחות

 35מסלוליםילפעמיתיםזבכויותהשינוייםעלדוחות

 36-48הכספייםלדוחותבאורים



חשבוןרואי

שללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

והשירותיםהמינהלעובדילפקידיםההשתלמותקרומינהלתוכנית

המינהלעובדילפקדייםההשתלמותקרןמינהלתוכניתשלהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו
המינהלעובדילפקידיםההשתלמותקרןמינהלידיעלהמנוהלת"הקרן")-{להלןהשירותיםו

הכנסותדוחותואת 2016ו- 2017בדצמבר 31לימים ,) 11החברה 11-{להלןמ 11בעותיםוהשיר

בדצמבר 31ביוםשהסתיימומהשניםאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלוהדוחותוהוצאות

החברה.שלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותחינםאלהכספייםדוחות .-2015ו 2016 , 2017

ביקורתנו.עלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנו

.._,,, 
חשבוןרואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותמקובלים,יקורתבלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

אתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרך
מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

שבדוחותובמידעםבסכומיהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.

המשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורתהכספיים.

הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשו

דעתנו.לחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנובכללותה.

מצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחותלדעתנו,
בזכויותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת 2016ו- 2017בדצמבר 31לימיםהקרןשלהכספי

בהתאם .-2015ו 2016 , 2017בדצמבר 31ביוםשהסתיימומהשניםאחתלכלבקופההעמיתים

 .וחסכוןביטוח ,ההוןשוקעלהממונהלהנחיות

,....,_,,, 

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב PCAOBלתקניבהתאםגם,ביקרנו

 31וםליהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו
שפורסמהתפנימיבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2017בדצמבר,

אפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2018במרס, 27מיוםשלנווהדוח cosoידיעל

הקרן.שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

/; 3 r I r..Jlf'i 
 /רשות•לוטרבךורדי

חשבוןרואי

 27.3.2018 :תאריך

 03-7514511פקס. , 03-7514514טל. , 52521מיקדו 18היצירהרח'גן:רמת

E-mail: brit-g@zahav.net.il 



יםתוהשירוגהליהמעובדיםידילפקהשתלמותקרןמיבהלתכנית

יהכספבצהמעלדוחות

דצמברב 31םולי

2017 2016 
ח"שילפאחש"יפאלראוב

וטףששוכר

 26,676 9,529םימזומנווישומניםומז

 1,877 3,508 3בהוחתוויתרםחייבי

•ותסיבבפעותקהש

 431,724 402,743 4ריםיסחחובנכסי

 25,732 18,943 5ריםיסחנםישאבוחנכסי

 113,140 116,474 6תיומנ

 229,467 276,783 7תואחרתוהשקע

 800,063 814,943ותסייננפותקעשהכלסך

'-' 
. e> 828,616 827,980םיכסנהלכן 

 6,323 745 8ותכזתורויתיםזכא

 822,293 827,235םיהעמיתיותזכו

 828,616 827,980םהעמיתיותיכווזותיוייבחההתכלסך

לקחוויםמהםיהמצורפםהבאורי

 e:::::12- 2018במרץ 27
רוזסריךs:יiאר"חוררואישתאריך

כספיםמנהלהכספייםתוחוהד

'-,/ 
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והשירותיםהמ•נהלעובד•לפקידיםהשתלמותקרןמ•נהלתכנית

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוחות

םימסלוללפיהכספיהמצבג!לדוחות

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
אג"חמניותכלליחאג"מניותכללי

בדצמבר 31ליום

2017 2016 
ח"שאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפיחש"אלפי

וטףשרכוש

 1,334 243 25,099 1,135 185 8,209מניםומז •ושוומזומנים

 19 2 1,856 8 21 3,479חובהתורויתםיחייב

פיננסיותהשקעות

 25,050 406,674 20,703 382,040סחיריםחובנכסי

 25י 732 18,943סחיריםשאינםחובנכסי

 990 112,150 1,182 115 , .2.92תומני "-'

 1,213 1,242 .227,012 3,697 1,782 271,304אחרותהשקעות

 26,263 2,232 771,568 24,400 2,964 787,579פיננסיותהשקעותכלסך

 27,616 2,477 798,523 25,543 3,170 799,267הנכסיםכלסך

 35 3 6,285 51 3 691זכותויתרותזכאים

 27,581 2,474 792,238 25,492 3,167 798,576העמיתיםזכויות

 27,616 2,477 798,523 25,543 3,170 799,267העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקםויומההמצורפיםהנאורים

"-.,,/ 
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םיוהשירותנהלמיהדיבעוםילפקידהשתלמותקרןמינהלתכנית

והוצאותהכנסותדוחות

םביויימהתשהסלשנה

בדצמבר 31

2017 2016 201S 
ח"שאלפיח"שאלפיש"חאלפיבאור

 )ים(הפסדתוסנהכ

 12 ) 3 ( ) 379 ( )*(מניםוזמיושוומניםוזממ

מהשקעות:

 4,801 11,352 17,845סחיריםבוחמנכסי
 950 ) 1,445 ( 1,800סחיריםשאינםחובמנכסי

 5,715 ) 1,797 ( 7,178ממניות
 997 15,138 22,729אחרותותמהשקע

 121463 231248 49,552מהשקעותכנסותההכלסך
'-" 

 11 19 9אחרותהכנסות

 121486 231245 491192תוההכנסלכסך

תוצאוה

 4,079 3,889 4,322 10הולינדמי

 1,175 1,500 1,714 11שירותיתצאווה

 357 228 399 14מסים

 5,611 5,617 6,435תואצההולכךס

 6,875 17,628 42,757הפלתקוותהוצאעלתוהכנסדףוע

מט"חהפרשיללוכ )*(

 .ייםהכספמהדוחותרדנפלתיבחלקםימהווהמצורפיםהבאורים /__...
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ותיםרוהשיהמינהלידעובלפקידיםהשתלמותןרקמינהלתכנית

מסלוליםילפאותצוהוהכנסותדוחות

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
אג"חמניותכלליאג"חמניותכלליאג"חמניותכללי

םביושהסתיימהלשנה
ברבדצמ 31

2017 2016 2015 
אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפייפאל

ש"חח"שח"שח"שח"שח"שש"חש"חח"ש

 )דים(הפסותסנהכ

 12 .ש__ ) 1 ( .ש__ m__ ) 370 ( )*(מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 278 4,523 195 11,157 728 17,117ריםיסחחובמבכסי

 950 ) 1,445 ( 1,800סחיריםשאינםחובמנכסי

 34 5,681 17 ) 1,814 ( 95 7,083ממניות /.-'

---- ) ZZ 181 ) 4 ( 14,980 76 82 1,02.4 2. ) 29 , .552אחרותמהשקעות
 48J552 276 724 _ 22J878 _ 93 2.77 _ 12J178 _ 36 249 _מהשקעותההכנסותכלסך

 ) 1 ( 12 19אחרותים)דפס(התוהכנס

 48J2.0l 269 722 _ 22.J877 _ 91 277 _ 12J202 _ 35 2.49 _תוסנההכלכסך

תוהוצא

 139 .12 3,928 136 11 .3,742 139 15 4,168ניהולדמי

 9 6 1,160 9 3 1,488 13 6 1,695ישירותהוצאות

 4 353 9 219 5 394מסים

 6J257 __ 26 152. _ 5J449 --23 145 _ SJ441 __ 22. 148 _ותאוצההלכךס

 101 13 6,761 .132 68 17,428 570 243 41,944הפוקלתתוצאהועלותנסכהעודף

-......,.,/ 

מט"חהפרשיכולל )*(

 .הכספייםמהדוחותנפדריבלתחלקמהוו•םהמצורפיםהבאורים
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והשירותיםלההמ•נ •עובדלפקידיםהשתלמותקרןמ•נהלתכנית

העמיתיםותיזבכוהשינוייםעלדוחות

ביוםהמייסתשהלשנה
ברצמבד 31

2017 2016 201S 

חש"ילפאח"שיאלפחש"ילפא

 840,582 833,292 822,293נהשהשלראנויב 1ליוםםיעמיתויותכז

 91,203 89,751 87,557מוליםגמידמבוליםקת

 ) 70,006 ( ) 82,467 ( ) 71,157 (תיםילעממיםולשת

הפלקוצבירההעברות

 1,920 682 1,490גמלתומקופהעברות
 1,541 2,345 2,328לוליםמסביןותהעבר "-'

מהקופהצב•רההעברות

 ) 5 (תוחדשפנסיהלקרנותהעברות

 ) 37,282 ( ) 36,593 ( ) 55,700 (גמללקופותהעברות

 ) 1,541 ( ) 2,345 ( ) 2,328 (םילומסלןביהעברות

 ) 35,362 ( ) 35,911 ( ) 54,215 (וטנ ,ב•רהצברותעה

 6,875 17,628 42,757תאוצוהוהכנסותחדומבערומפהוקלתתוצאהולעתוהכנסדףוע

 833,292 822,293 827,235שנההשלמברצבד 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.תומהדוחדנפרבלתיחלקםיוומהםיהמצורפםינאורה

J 
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רותיםישוהנהליהמיעובדםדיפקילהשתלמותקרןמינהלתכנית

מסלוליםלפיעמיתיםתובזכויהשינוייםעלדוחות

לולסממסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול

ח"אגמניותכלליח"אגמניותכלליאג"חותינמלליכ

םיוביימהתשהסהנלש
בדצמבר 31

2017 Z016 Z01S 
אלפייפאלאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
חש"ש"חח"שח"שח"שח"שח"שש"חש"ח

ארנובי 1ליוםיםתמיעותויכז

 30,254 2,231 808,097 27,616 ~ 803,339 27,581 2,474 792,238הנהשלש

 2,219 463 88,521 1,974 386 87,391 1,761 402 85,394מוליםגימדמוליםתקב

 ) 1,979 ( Qill__ ) 67,909 ( ) 2,382 ( ) 114 ( ) 79,971 ( ) 1,960 ( ) 133 ( ) 69,064 (יםתיעמליםמולשת

'-J 
פהלקוירהבצתורבהע

 28 1,892 30 4 648 17 1,473גמלמקופותהעברות

 ........................-----·-·--·---·----- 1L313 ___ 494 52.1 423 25 _ 1J897 __ _ 1Ll37 ____ 91 313 .מסלוליםביןהעברות

ופהקהמהירצבתרובהע

 ) 5 (חדשותפנסיהתולקרנהבערות

 ) .2 , 156 ( ) 32.8 ( ) 34,798 ( ) 1,296 ( ) 199 ( ) 35,098 ( ) 1,759 ( ) 2.31 ( ) 53,710 (גמללקופותותהעבר

 _ ) lנ 1L007 ( ___ !~~----) 1J222 ( _ ) 1L922 ( ___ !~}.( ____ ) 390 ( ---) 362 ( -----!~~ l ____ ) 164 (ליםומסלןיבהעברות

--------- _ ) L936 ( _ 181 ) 2,460 ( _ ) 35L949 ( _ 2 ~~-~ J __ 241 ) 32Ll31 ( _ !~~-~] __ ) 979 2.J{5 (וטנירה,בצותרבהע
הוצאותעלהכנסותדףעו

הכנסותוחמדמועברפהולתק
 101 13 6,761 132 68 17,428 570 243 41,944תוצאווה

 31ליוםיםתמיעהתויוכז
 27,616 ~ 803,339 27,581 2,474 792,238 .25,492 3,167 798,576הנהששלבדצמבר

 .הכספייםמהדוחותנפדריבלתקחלמהוויםםרפיוהמצוריםהבא /...-'
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והשירותיםנהל•המעובד•לפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

יביול 25םוביההוןשוקרשותע"יאושרהאשר ,רה-אורגניזציהבמסגרתו ,הגמלקופותלחוק ) 1 ( 86לסעיףבהתאםא.
ההשתלמות(קרןהקופהפוצלה 2007באוגוסט 31ה-וםיב , 2007באוגוסט 15מיוםהמועדתכולהאר 2007

מינהלהינוששמהלקופהגמלקופתשלמנהלתלחברהידיתתאגופהמקבע"מ)והשירותיםהמינהלעובדייםלפקיד

נויהשמהאשרמנהלתחברהותהאבידיותבנאמנשתנוהלרותיםיוהשנהליהמיעובדלפקידיםההשתלמותקרן

 .בע"מוהשירותיםהמינהלעובדילפקידיםההשתלמותקרןמינהלשלהמנהלתהחברה

תוהסתדרע"יוצגיםימלהיותייםועשאומיוצגיםשעובדיועבודהבמקוםהעובדיםפקידיםהםבקרןהעמיתיםב.

המעו"ף.

ג.

---

 .ד

.....,,, 

הקופהלתקנוןבהתאםהמנהלתהחברהדייעלםיהמנוהלהשקעהמסלולישלושהמופעליםהמנוהלתבקופה

 :ןלהלכמפורט

קולילשובכפוף ,הדיןתלהוראובכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסיכלל•-מ•נהלמסלול •

 .ההשקעותועדתשלדעתה

יפחתשלאבשיעורתהיההחשיפה ,חו"לובבארץלמניותחשופיםיהיוהמסלולינכסמניות-מינהלמסלול •
 ,יןישרבמעההשקתובאמצעתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%עליעלהולא-75%מ

הדין,להוראותבכפוףתושקעהנכסיםרתית .השקעהבקרנותואנאמנותבקרנות ,סלבתעודות ,םיבנגזר
ההשקעות.ועדתשלעתהדוללשיקבכפוףו

סחירות,ושאינןותסחיראג"ח :ובחו"לבארץהבאיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסי- nאג"מינהלמסלול •
יעלהולא-75%מיפחתשלאחשיפהבשיעור ,ותונפקדולהמרהאג"ח ,סחירותנןישאאותווהל ,מסחרייםני"ע
 ,סלבתעודות ,בנגזרים .ןבמישריהשקעהצעותבאמשגותכאמורלנכסיםחשיפהל.והמסלמנכסי 120%על

שלדעתהלשיקולובכפוף ,הדיןלהוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת .השקעהבקרנותאונאמנותבקרנות
 .ההשקעות"ועדת

הגדרות

-אלהפייםכסבדוחות

קופהההקרן/

-המנהלתהחברה

המתפעלהבנק

-הגמלקופותחוק

-הכנסהמסתקנות

ההוןשוקרשות

הממונה

קשוריםדדיםצ

תים.ווהשירהמינהלעובדילפקידיםההשתלמותןקרמינהלכניתות

 .בע"מתיםוריוהשנהליהמעובד•דיםילפקההשתלמותןקרמינהלשלהמנהלתרההחב

בע"מ.הפועליםבנק

 .-2005התשס"הגמל)ופות(קפיננסייםותיםשירעלוחהפיקחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות

 .יסכוןוחחוטיב ,ןההושוקרשות

 .וחיסכוןביטוחההוןשוקתורשעלהממונה

ובתקנותהכנסהמסבתקנות ,בישראלוןחשברואילשכתשלדעתייובגילכמשמעותם

 ,מוסדיים)גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)פותו(קפיננסייםרותיםישעלחוקיהפ

 .-2012התשע"ב
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והשירותיםהמינהלעוגדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017גדצמגר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)כללי- 1באור

ענ"ןבעלי

מדד

 . 2010התש"ע,שנתיים),כספייםות(דוחערךניירותבתקנותכהגדרתם

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד

חשבונאיתמדיניות- 2באור

חשבונאות:כלליא.

יסכון.וחביטוחההוןשוקרשותעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחות . 1--

 .נומינל"םחדשיםבשקליםהואאלובדוחותהכספיהדיווח . 2

להלן. 5בסעיףהאמורלמעטמצטבר,בסיסלפיאיהככללהכספייםבדוחותהדיווחשיטת . 3

עםהעמיתיםזכויותשלהחשבונותבמסגרתנכלליםמהקרןוהבערותותשלומיםןלקרוהבערותתקבולים . 4

העמיתיםזבכויות Dהשינו"עלהדוחואהמאזןבמסגרתיירשםלאלפיכךבהתאמה,פירעונםעםאוגבייתם

 .שולםרםוטזהסעיףבגיןשנצברחוב

..._,; 

והתחייבויות:נכסיםהערכתב.

סחיריםלאחובנכסישלההוגןהשוו•קביעת . 1

באמצעותנקבעיםוהוצאותהכנסותדוחדרךגןוהוויבשהנמדדים ,סחיריםשאינםחובנכסישלןגההווויהש

חובאגרותשלהתשואותעלבעיקרםמתבססיםההיווןשעריבגינם.הצפו"םהמזומניםתזרימיאומדןהיוון

המחיריםיטציטואביב.בתלערךותרלנייבבורסהושנמדדכפיקונצרניחובאגרותשלוחיםהמרוויותממשלת

ההון,שוקרשות•דיעלשפורסם ,במכתשזכתהחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתושיעורי

 .מוסד"םופיםלגריביתושעריםרימחיציטוטימאגרשלפעולולתלהקמה

ורלאריביתשעריהצעתאתלפסולהחלטההאוצרמשדרשלהמנחיםועדתקבלה 2014ביוני 22ביום

 .לחברהשיערךלשימועבכפוףוזאת ,החברהבהצעתשהתגלושונותבעיות

עד .במכתכזוכהמ,"בעהוגןמרווחחברתעלהוכח 2014בספטמבר 21מיוםהאוצרמשדרשלבפרסום

שנקבעולתנאיםבהתאםלפעולתמשיךהוגןמרווח ,ודכןעהמהוגןמרווחלמודללמבערההיערכותלסיום

הזמניםלוחותעלכחי.הנוהמודלבסיסעלייערכוסחיריםלאחובנכסישערוךלצורךוציטוטים 2009-3במכת

ך.בהמשנפדרתהודעהתצאכותיערהההמשךופירוטהמעודכןהוגןמרווחמודללהטמעת

שלההוגןהשוויעלבמתודולוגיההצפויהשינויהשפעתאתלהעריךהמנהלתהחברהולתכביאין ,זהבשלב

ור.כאמהשפעהתהיההאםוסחיריםשאינםחובנכסי

 :להלןכמפורטנכללו-2016ו 2017בדצמבר, 31ליוםהשקעות . 2

מזומנים:שוויא.

בבנקשהופקדוקצרלזמןפקדונות ,היתרןביהכוללות,גבוההשמילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשווי
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והשירותיםהמינהלעוב.דילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותםיבאור

(המשך)נאיתוחשבמדיניות- 2באור

מוגבליםאינםואשרחודשיםשלושהעלעלתהלאםבהההשקעהבעתמימושםלמועדעדוהתקופה

בשעבוד.

ח•ר•ם: oעררניירות .ב

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפי-באץרסחיריםערךניירות

הדיווח,לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביום ,הערךלניירשנקבעהשערלפי-בחו"לסחיריםערךביירות

ליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסה

ח.ווהדיבתאריךהאחרוןהעסקים

להשקעותקרנות /.....-"

באנמנותמשותפות

סחיריםגנזרים

ירותסחדליערךניירות

לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביום ,הערךלניירשנקבעהפדיוןשערלפי-

נסחר.הואבומוסדרבשוקואבבורסה ,הדיווח

 .סחיריםערךבניירותרוכאמ-

הדיווחלתאריךבישראלהאחרוןהמסחרביוםהערך,לניירשנקבעהשערלפי-

 ,הקופהנכסימשווי-0.2%מאוש"חממליוןבמוכהההשקעהשסךובלבד

במכת.הזוכההחברהאו ,מומחהערכתהלפייוצגאחרת

סחירים:בלת•ערררות ttנג.

קונצרניותחובאגרות

השקעהקרנות

~ 

מניות

לאעתידייםזיםוח

סחירים

והלוואותפיקדונות

מורכביםערךותנייר

לקבלנדבידדי

לקבלביתיר

במכת.הזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם-

חורגהניירששווילכךותאידניקציישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם-

להעריכותןינשלאאולילעמהחלופותאחתלפיהמתקבלמהשווימשמעותית

לעיל.מהחלופותאחתבאמצעות

לשנהאחתשמתקבלים ,מוכרפיננסימוסדשלאוןהקרשללדיווחיםבהתאם-

לפחות.

השקעות.ועדתי"עשמונהמומחהלהערכתבהתאם-

המהווןהשוויביןכהפרשמוצגתאשר ,עסקהכלשלההוגןשוויהע"פנכללים-

העסקה.בגיזהעתידיתההתחייבותבקיזוזהעתידיהנכסשל

מוצגתהעתידייםהנכסיםעלהעתידיותותההתחייבוימעודףבעתוהנזכותיתרת

זכות.ויתרותזכאיםבסעיף

במכרז.הזוכההחברהעל-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאם-

הנכס.ממנפיקאוהאותהפיננסימהמוסדלציטוטבהתאם-

מחירים.לציטוטבמכתהזוכההחברהשקבעהלתנאיםבהתאם-חובאגרות-ממסחרמושעהערךנייר

 .אחרוןבורסהאחרוןשערלפיציטוט,איןבהםבמקרים

 .ווחיהדךילתארעדהתקבלוטרםשהוכחדדנידיב-

יוםבערוטרם EXה-םיולאחרסחירותחובאגרותשלהצמדהוהפרשיריבית-

הדיווח.לתאריךעדהתשלום
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והשירותיםהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הדיווח.תאריךלפנילאחרונהשפורסםהמדדלפינכללות-למדדהצמודותיתרות

הדיווח.לתאריךעוידההיציגרהשעלפי-במטבעהנקובותיתרות

לשערצמודותאוחוץ

חוץמטבע

ההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת-באומדניםשימושד.

עלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעיםובהערכותבאומדניםלהשתמש

אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאותהדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוני ן..-'

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינויעורייש . 3

2017 2016 2015 
% % % 

 0.33 ) 1.49 ( ) 9.83 (ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור
 ) 1.00 ( ) 0.20 ( 0.4בגין)(מדדלצרכןהמחיריםמדדדת)(יריעלייתשיעור

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2017 2016 
'-..,/. 

ש"חאלפיש"חאלפי

 1,572 604לקבלודיבידנדריבית

 2,543לקבלאחריםסכומים

 195 278קשורצד-מראשהוצאות

 59 83הכנסהמס

 51אחרים

 1,877 3,508חובהויתרותחייביםהכלסך
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םירותיוהשהמינהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתבנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםוחותדלבאורים

מסלוליםילפהרכב .ב

מסלוללומסלסלולממסלוללולמססלולמ

אג"חמניותכלליאג"חיותנמכללי

צמברדב 31םליו

2017 2016 

חש"אלפיש"חאלפיחש"אלפיש"חאלפיש"חאלפיחש"יפאל

 17 2 1,553 8 2 594לקבלודיבידמריבית

.2לקבלאחריםסכומים ,52.4 19 

 195 2.78קשורצד-מראשהוצאות

 59 83הכנסהמס

 2 49אחרים

 19 .2 1,856 8 21 3,479חובהתוויתרםיחייבהכלסך "-'

םסחיריחובכסינ- 4באור

חדאומבהרכ .א

בדצמבר 31םליו

2017 2016 

ש"חאלפיחש"אלפי

-------------·---------- 188,262 152,399ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

-- 243,462 250,344להמרהניתנותשאינן
---------יי--

 431,724 402,743סחיריםחובנכסיהכלסך

לוליםמסיפלהרכבב. ......,,, 
מסלולמסלולמסלולמסלול

אג"חכלליאג"חלליכ

רבבדצמ 31וםלי

2017 2016 

ש"חפילאש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 ____ 19,789-- 168,473---- 13,194-- 139,205תוממשלתיחובאגרות

נצרניות:וקחובאגרות

------------ 5,261-- 238,201----- 7,509-- 242,835להמרהניתנותשאינן

 25,050 406,674 20,703 382,040סחיריםחובנכסיהכלסך
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והשירותיםהמ•בהלעובד•לפקידיםהשתלמותקרןבהל•מתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםכספייםהלדוחותבאורים

םיסחיריגםשאבוחינכס- 5ורבא

מאוחד*:הרכב

רבבדצמ 31םליו

2017 2016 

ש"חאלפיש"חאלפי

קונצרניותחובתואגר

להמרהניתנותנןישא

להמרהתושניתנ

בבנקיםפקדונות

לאחריםואותוהל

סחיריםםנשאיחובנכסיהכלסך

9 ,762 

1 

657 

16,359 

1 

1,424 

_____ .?._.~~~- ----- 8,523 

25,732 18,943 

'-' 
בלבד.הכלליבמסלולמושקעיםסחיריםשאינםחובנכסי ..

תומגי- 6רובא

מאוחד:הרכבא.

רבבדצמ 31םליו

Z017 2016 

ש"חאלפיח"שאלפי

 113,127 116,474רותיסחמניות

 13סחירותלאמניות

 113,140 116,474תיומנהכלסך

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולסלולמלולמססלולמ
מניותלליבמניותלליב

-.,_/ 

בדצמבר 31ליום

Z017 Z016 

ש"חאלפיח"שאלפיש"חאלפיח"שאלפי

 990 112,137 1,182 115,292תוריסחמניות

 13סחירותלאמניות

 Z9Z 1,182 112,150 990, 115מניותהכלסך
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והשירותיםהמיגהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמיגהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

אחרותקעותהש- 7באור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31םליו

2017 2016 

ח"שאלפיש"חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

ותאופצי

........,, 
ירותסחשא•נןאחרותהשקעות

השקעהקרנות

נגזריםמכשירים

מובניםמוצרים

תואחרהשקעותהכלסך

162,230 178,717 

31,786 41,432 

801 4,786 

170 

__ 194,817 2.2.5,105 ------------

31,304 50,22.0 

3,2.80 1,458 

66 

----34,650 51,678 ------------"' 

 276,783 467י2.29

בגזרים:מכש•ריםב.

 :הכספיהדוחלתאריךשנעשוותהפיננסיהעסקאותשלדלתאנחיובמהמוצג ,הבסיסלנכסנטו ,שיפההחםוסכלהלן

בדצמבר 31ליום

2016 2017 

ח"שאלפיח"שאלפי

מניות /__.,

זרמטבע

(1,355) 

(94,862) (86,456) 
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ם•והשירותמ•בהלהעובד•לפקידיםהשתלמותקרןמיבהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

םילולמסילפהרכבג.

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
אג"חמניותלליכחאג"מניותכללי

רבדצמב 31םליו

2017 2016 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפיח"שאלפי

ותירחסותרחאתוהשקע

 Z 161,005 1,ZZS , 127 1,641 174,949סלתעודות

 1,213 30,573 1,437 19 39,976תונאמנתוקרנ

 801 131 4,655מובניםםיצרומ

 170אופציות

Zl9,750 1,660 -----3,695 -----192,379 --l,ZZS _____ 1,213 ------------------------ .......,,, 
חירותסבןשאירותחאהשקעות

 llZ 31,304 50,108השקעהקרבות

 z 3,263 17 10 1,446נגזריםמכשירים

 66מובניםמוצרים

51,554 ----lZZ z 34,633 ----17 ................................... ----------------·--------------------

 227,0lZ 1,242 1,213 3,697 1,782 271,304אחרותתוהשקעהכלסך

ם:יבגזריםרימכשד.

כספי:ההדוחלתאריךושנעשהפיננסיותהעסקאותשלדלתאנחיובמהמוצג ,בסיסהלנכסונט ,החשיפהסכוםלהלן

וללמסמסלולמסלולללוסמלולסממסלול אג"חיותנמלליכחאג"מניותכללי ,,.......

דצמברב 31םליו

2017 2016 

ח"שאלפי

 ) 1,355 (מניות

 ) 526 ( ) 85,930 ( ) 208 ( ) 653 ( ) 94,001 (זרמטבע
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והשירותיםהמינהליעובדלפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםספייםהכלדוחותיםרבאו

ותזכתותרויכאיםז- 8רובא

מאוחדהרכבא.

רוקשצדמנהלת-חברה

התשלומיםתותקנבגיןזכאים

עתידייםחוזיםיןבגתהתחייבויו

זכותיתרותוזכאיםהכלסך

רבדצמב 31םליו

2017 2016 

ח"שאלפיחש"אלפי

745 237 

5,040 

1,046 

745 6,323 

'-.../ 
מסלוליםלפיהרכבב.

לולסממסלולמסלולמסלולמסלוללולסמ
ח"אגמניותכלליאג"חמניותלליכ

בדצמבר 31ליום

2017 2016 

חש"יפאלש"חאלפיח"שאלפיש"חאלפיחש"יפאלח''שאלפי

 zoo z 35 51 3 691קשורצדמנהלת-חברה

 5,040מיםוהתשלתותקניןבגזכאים

 1 1,045םיעתידיחוזיcבבגיןותיהתחייבו

 35 3 6,285 51 3 691זכותויתרותזכאיםהכלסך

תוחראותסנהכ- 9רבאו

 .קיםימעספיגור•ריביתןיבגפהוקיוחומרבעיקררכבומאחרותתוהכנססעיף

~ 

יהולנדמי- 10רובא

 :השקעהילומסללפילוהניהידמרוטיפא.

םביושהסתיימההנלש

ברבדצמ 31

2017 2016 201S 

ש"חיאלפחש"אלפיש"חאלפי

4כללימסלול ,168 3,74Z 3,928 

 139 136 139ח"אגמסלול

 lZ 11 15מניותמסלול

 4,3ZZ 3,889 4,079סה"כ
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םיתוריהשוהמיבהלדיעובדיםילפקתלמותשהקרןמיבהלתכנית

 2017בדצמבר 31םוליהכספייםותחלדובאורים

 :תיםימעמניהולדמישיעור .ב

'---' 

נכסים:מסךניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

 :בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

כללימסלול

אג"חמסלול

תומנימסלול

שלבשיעורוהיבמסלולמעמיתיםבפועלשגנבוהניהולדמי 31/12/16ליוםןונכ )*(
 0.01 %שלבשיעורההפרש . 0.48%שלבשיעורבפועלהוצאותלעומת 0.47%

 . 2017ינוארבחודשמהעמיתיםגבהנ

ויבם המייתסהש הנשל

במצדבר 31 

2015 2016 2017 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.48 (· ) 0.47 (*) 0.54 

0.48 0.48 0.53 

0.48 0.48 0.52 

רותישיתצאוהו- 11ורבא

מאוחד:הרכב .א

םיוביימהסתשהלשנה
דצמברב 31

2017 2016 2015 

ח"שאלפיח"שיפאלש"חאלפי

 372 250 218ערךתוניירשלומכירהקניהעמלות

 22 24 13ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :ינוציחניהולתועמל

 195 555 811השקעהבקרבותהשקעהבגין

 464 441 413לישראלץומחבנכסיםהשקעהבגין

 122 230 259סלתעודותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין ;,_.

1,714 1,500 1,175 

ערךניירותשלרהיומכקביהעמלות

ךערניירותשלשמירהדמיתועמל

 :יחיצונניהולעמלות

השקעהתובקרנהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלתעודותתובאמצעבישראלםיבנכסהשקעהןיבג

םביושהסתיימהלשנה

רבדצמב 31

2017 2016 2015 

הנשםלתוםסיכנסךמתוךרושיע
קודמת

0.03 0.03 0.04 

0.00 0.00 0.00 

0.10 0.07 0.02 

0.05 0.05 0.06 

0.03 0.03 0.01 
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והשירותיםהמיגהלעובדילפקידיםהשתלמותקרןמינהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלולים:לפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
אג"חמניותכלליאג"חמניותכלליאג"חתומניכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2017 2016 201S 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפילפיאאלפי
ש"חח"שש"חח"שש"חש"חש"חש"חש"ח

 4 368 3 247 7 2 209ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 2 3 17 24 13רךעניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 195 555 811השקעהבקרנותהשקעהבגין
'--" 

 3 2 459 6 2 433 6 3 404אלישרלוץמחבנכסיםהשקעהבגין

באמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
---------------- 1 121 1 229 1 258 )*(סלדותתעו

1,695 6 13 1,488 3 9 1,160 6 9 
= = = = = = 
מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
אג"חמניותכלליאג"חמניותכלליח"אגמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2017 2016 201S 

קודמתשנהלתוםנכסיםסךמתוךשיעור

0 0.03 0.03 0.08 0.03ערךניירותשלומכירהקניהעמלות .00 0.01 0.05 0.00 0.01 

 0.01 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00ערךביירותשלשמירהידמעלמות

 :חיצוניניהולעמלות

 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.07 0.00 0.00 0.10השקעהבקרנותההשקעבגין
.......,, 

 0.01 0.09 0.06 0.02 0.09 0.05 0.02 0.12 0.05לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

באמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
0 0.00 0.04 0.03 )*(סלתעודות .03 0.04 0 .00 0.01 0.04 0.00 

ישראליות.סלבתעודותהשקעהבגיןנטומתשלומיםנובע )*(
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והשירותיםבהליהמעובדילפקידיםהשתלמותקרןמיבהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעהמסלוליתשואות- 12אורב

כללימסלול

תומנימסלול

אג"חלומסל

ברוטונומינליתתישנתתשואת

אתושת

ממוצעת

יתנלינומ
-5לוטובר

שנים 2013 2014 2015 2016 2017

5.99 2.76 1.29 6.03 9.01 4.98 

9.55 3.41 1.19 8.90 13.19 7.16 

72 . Z 0.94 0.70 2.48 3.33 2.03 

,.___,.. 

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםועסקאותיתרות 13-באור

ריםקשוםיוצדדןענייבעליםעיתרות .א

בדצמבר 31ליום

2017 2016 

ש"חאלפי

 ) 237 { ) 745 {המנהלתהחברה

 195 278מראשהוצאות

אחריםקשוריםצדדים

 5,240סחיראג"ח

 3,833ותמני

 58,684 50,027סלתעודות
~ 

 6ZZסחירלאח"אג

 4 762 3י 678השקעהקרנות

53,238 73,099 

ש"ח.אלפי 77,207עלעמדהקשורצדפסגות-שלהשהנבמשךביותרהגבוההפיםוטשוחובותחובנכסייתרת
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והשירותיםהמ•נהלעובד•לפק•ד•םהשתלמותקרןמ•נהלתכנית

 2017בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

קשוריםוצדדיםןענייבעליעםעסקאותב.

המנהלתלחברהניהולדמי

קשוריםלצדדיםששולמוהשקעותניהולעמלות

 )ואליריםקשוצדדים(כוללקשוריםלצדדיםששולמוחיצוניניהולעמלות

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2017 2016 201S 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

4,322 3,889 4,079 

6 3 8 

195 174 59 

4,523 4,066 4,146 

מסיםהוצאות 14-באור /..-'

בדצמבר 31ליום

2017 2016 2015 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 357 228 399בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

והתקשרויותתלויותהתחייבויות 15-באור

 :בגיןמיוחדותוהתקשרויותתלויותותיוהתחייבתוקיימןהמאזלתאריך

בחוקשפורטובנסיבותהקרןעלהתחייבותמטילים ,פיועלותקנושהותקנות 1958-ח"יהתשהשכרהגנתחוק .א

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובותבגין

 85- 2016 (ש"חאלפי 13לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספת ,המעבידיםחובותאומדןהמאזןלתאריך
 .)ח"שאלפי

מבעידיםכבגדמשפטיותותתביעמספרגישוהמעבידיםבחובותשוטףבאופןמטפלהקרןשלהמשפטיהיועץ
 .הגמוליםדמיבהבערתשפגרו

'-" 
 .ש"ח)יאלפ 14,034 2016- (השקעהבקרנותש"חאלפי 13,276בסךלהשקעותהתקשרההקרן .ב
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